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عبدالله خليل

«بيان» أعدت دراسة 
مختصرة عن «صانع 

السوق» وأهمية 
تطبيقه في البورصة
المطوع

«صانع السوق» 
لن يكون بديلاً 

عن المضاربة بل 
سيسعى إلى تهذيبها
السلمي

يجب معالجة 
العديد من الجوانب 
الفنية قبل التفكير 

في طرح الفكرة
كرم

عدد قليل من 
شركات الاستثمار 
يستطيع لعب دور 
صانع السوق حالياً
العلي

«الدولي» يشارك في «الصناعات والبناء» 
للتعريف بحلوله المصرفية وخدماته المالية الشمولية والمبتكرة

الأحمد.لـــرغـــبـــة ســـمـــو أمـــيـــر الــــبــــلاد الـــشـــيـــخ صــبــاح مركز تجاري ومالي إقليمي وعالمي، ترجمة الــكــبــرى، وهــي بــصــدد الإعــــداد للتحول إلى التحتية والــمــشــاريــع العقارية والعمرانية الماسة إلى إنشاء المزيد من مشاريع البنى الاقـــتـــصـــادي والــتــنــمــوي مـــع حـــاجـــة الــبــلاد وفــتــح قــنــوات مــبــاشــرة معها ودعـــم دورهـــا بــقــطــاع الـــصـــنـــاعـــات والـــبـــنـــاء فـــي الــكــويــت، الشريحة المجتمعية التي تسعى للارتقاء تجسد رغبته بالتواصل المباشر مع هذه "الدولي" في هذا المعرض هي فرصة مثالية، إسلامي في عــام 2007، معتبرا أن مشاركة مــتــخــصــص بــالــشــأن الــعــقــاري إلـــى مــصــرف ثلاثين سنة، قبل أن يتحول من بنك عقاري كان عنصرا جوهريا وفاعلا فيها لأكثر من بمواكبة النهضة الــعــمــرانــيــة  لــلــبــلاد، التي المتخصص لعدة عوامل، يتقدمها اهتمامه الـــدولـــي عــلــى الــمــشــاركــة فـــي هـــذا الــمــعــرض وأكـــد الــنــجــدي فــي تــصــريــح أمـــس حــرص الجاري المقام في فندق "الجميرة".خــــلال الــفــتــرة مـــن 2 إلــــى 5  شــهــر ديسمبر شركة " أكسبو- تاج" للمعارض والمؤتمرات مــعــرض الــصــنــاعــات والــبــنــاء الــــذي تنظمه الــدولــي جــاســر الــنــجــدي مــشــاركــة البنك في أعـــلـــن مـــديـــر الــتــســويــق فـــي بــنــك الــكــويــت 
حلول متكاملة

الــتــمــويــلــيــة بـــشـــروط مـــرنـــة ومـــيـــســـرة وفــقــا حــلــولــه الــمــصــرفــيــة الــمــتــكــامــلــة، وخــدمــاتــه مناسبة مشاركته في هــذا المعرض ليقدم وأكد أن بنك الكويت الدولي سوف يستثمر 

التي يحتاجها المجتمع.والتمويلية الــقــادرة على الدعم والمساندة من منتجات بنك الكويت الدولي المصرفية بعملية البناء وصناعاتها ما يصبون إليه المواطنون والمقيمون والشركات المهتمة فــرص طيبة مــن خــلال هــذا المعرض ليجد حــــرص بــنــك الـــكـــويـــت الــــدولــــي عــلــى تــوفــيــر وفــي الــخــتــام جــدد الــنــجــدي التأكيد على أعدها لهم خصيصا.منتجاته وخدماته وحملاته المتنوعة التي الــدولــي للتعرف على جــديــده وعــلــى أحــدث تــفــويــت فـــرصـــة زيـــــارة جـــنـــاح بــنــك الــكــويــت على المشاركين في المعرض والــزوار، عدم التي ستكون فــي متناول الجميع، متمنيا عــمــلائــه الــعــريــضــة، مــن خـــلال الــبــروشــورات والترويجية التي تناسب كافة شرائح قاعدة وخدماته الشمولية، وحملاته التسويقية التعريف بحساباته ومنتجاته المتنوعة وأشـــار النجدي إلــى حــرص الــدولــي على يعتد بها في هذا المجال.ويسر بما توفر له من مهنية وخبرة ودراية معاملاتهم في وقــت قياسي، وبكل سهولة الــعــمــلاء والــمــراجــعــيــن والــعــمــل عــلــى إنــهــاء مهني ومتخصص سيقدم خدماته لجمهور "الدولي" في المعرض الذي يشرف عليه فريق البنك الداخلية، وذلــك بمجرد زيــارة جناح المركزي، وبما يتناسب مع شروط ولوائح  التعليمات والضوابط المتبعة لبنك الكويت العمرانية بمختلف أحجامها وأنواعها، وفق في تمويل صفقاتها التجارية ومشاريعها الشركات المشاركة في هذا الحدث، والراغبة لأحــكــام الشريعة الإســلامــيــة السمحة، لكل 

«يوني إكسبو» تواصل استعداداتها لإطلاق دورة 
جديدة من معرض «عمار يا مصر»
 بمشاركة أكثر من ٣٥ شركة عقارية مصرية متخصصة

يقام معرض «عمار يامصر» 
بمشاركة نحو 35 شركة 

عقارية مصرية تستعرض 
اكبر تشكيلة من المشروعات 

السكنية والتجارية والترفيهية 
والاستثمارية.

العقاري.لـــشـــؤون الـــمـــعـــارض والــتــســويــق اشــراف الهيئة المصرية العامة والـــصـــنـــاعـــة الـــكـــويـــتـــيـــة وتــحــت 2013 الصادر عن وزارة التجارة الـــقـــرار الــــــوزاري رقـــم 293 لسنة وتــحــت مظلة ضــوابــط وشـــروط الــتــجــاري الــمــصــري فــي الكويت وبالتنسيق مــع مكتب التمثيل والـــتـــرفـــيـــهـــيـــة والاســــتــــثــــمــــاريــــة المشروعات السكنية والتجارية تـــســـتـــعـــرض اكــــبــــر تــشــكــيــلــة مــن نحو 35 شــركــه عــقــاريــة مصرية ويــــقــــام الـــمـــعـــرض بــمــشــاركــة البركة.ديسمبر بفندق كراون بلازا- قاعة سليمان خـــلال الــفــتــرة مــن 4 - 7 المصري في الكويت عبد الكريم نــمــر الــمــالــك الــصــبــاح والــســفــيــر للشؤون المالية والادارية الشيخ الـــتـــجـــارة والـــصـــنـــاعـــة الــمــســاعــد يـــامـــصـــر" بـــرعـــايـــة وكـــيـــل وزارة فــــــي ســـلـــســـلـــة مــــــعــــــارض "عــــمــــار دورة جديدة هي الحادية عشرة (UNIEXPO) استعداداتها لإطلاق للتسويق وتنظيم والــمــعــارض تـــــواصـــــل الــــشــــركــــة الـــمـــتـــحـــدة 
 قائمة الشركات

للإنشاءات، سيتي لايت للانشاء الــمــشــاركــة كــــلاً مـــن أبـــــراج مصر وتــــــضــــــم قـــــائـــــمـــــة الـــــشـــــركـــــات 

أمــــــــلاك لـــلـــتـــنـــمـــيـــة والاســــتــــثــــمــــار للاستثمار العقاري والسياحي، كــوارتــز الــعــقــاريــة، جــريــن تـــاورز امــــــــــــــارات هـــــايـــــتـــــس، مـــجـــمـــوعـــة لــلــتــنــمــيــة الـــعـــقـــاريـــة والــتــطــويــر، مجموعة تبارك القابضة، أبراج للتشييد والاستثمار العقاري، الــمــشــروعــات، الــشــركــة الحديثة لـــلـــتـــســـويـــق الـــــعـــــقـــــاري وادارة لـــلاســـتـــثـــمـــار الــــعــــقــــاري، مــعــمــار جـــــــو جــــــريــــــن ايـــــجـــــيـــــبـــــت، رؤيـــــــة اســـيـــتـــس لــلــتــنــمــيــة الـــعـــمـــرانـــيـــة، العالمي، انتجريتيد سيليوشن، الــــــعــــــقــــــاري، مـــجـــمـــوعـــة الـــمـــركـــز الــــــعــــــقــــــاري، طـــــابـــــا لـــلاســـتـــثـــمـــار تــعــمــيــر لــلــتــنــمــيــة والاســـتـــثـــمـــار للمباني الحديثة (غاردن هيلز)، الــعــقــاري، الــمــصــريــة العربية للتطوير الــعــقــاريــة للتعمير، لانــد سكيب للتنمية والاســتــثــمــار الــعــقــاري، لــلاســتــثــمــار الـــعـــقـــاري، ســيــفــورا العقاري (مطاوع غروب)، سقارة التسويقية، الدولية للاستثمار ريتاج للاستشارات والدراسات الــــعــــقــــاريــــة، مـــعـــمـــار الـــمـــرشـــدي، (امـــــكـــــو)، بــلــقــيــس لــلــمــشــروعــات الــقــابــضــة، الأســالــيــب الــمــتــطــورة غـــــــــروب، الـــكـــويـــتـــيـــة الأوروبـــــيـــــة لـــلاســـتـــثـــمـــار الـــــعـــــقـــــاري، عـــامـــر والــــتــــعــــمــــيــــر، شـــــمـــــال إفـــريـــقـــيـــا الـــــعـــــقـــــاريـــــة، الــــــــــــــرواد لــــلإنــــشــــاء والــــتــــعــــمــــيــــر، بـــــريـــــدج لــلــتــنــمــيــة 

للخدمات العقارية.العقاري والتسويق، جرين سيتي الـــــعـــــقـــــاري، أمــــــــلاك لـــلاســـتـــثـــمـــار 
مشروعات عدة

في حي غرب ارابيلا ومن ثم حي الجديدة منذ أعوام وكانت البداية وبــــــــــــدأت فــــــي مــــديــــنــــة الــــقــــاهــــرة التجمعات الــعــمــرانــيــة الــجــديــدة في مجال الاستثمار العقاري في رضاهم حيث تخصصت الشركة احــــتــــيــــاجــــات الــــعــــمــــلاء وتـــحـــوز مستوى عال من الجودة ستلبي ذات تصميم معماري فريد وعلى العقارية عدة مشروعات مميزة تــمــتــلــك شـــركـــة أبــــــــراج لــلــتــنــمــيــة وضــمــن الــشــركــات الــمــشــاركــة 

يميزها عن باقي المدن.عــــلــــى الــــمــــديــــنــــة رونـــــقـــــا خـــاصـــا ومساحات خضراء كبيره تضفي ومــــــــــــــدارس لـــجـــمـــيـــع الــــمــــراحــــل والـــــمـــــرافـــــق وبــــهــــا مــســتــشــفــيــان مدينة كاملة من جميع الخدمات بمحافظة 6 أكتوبر الــذي يمثل تستعرض مشروع غــاردن هيلز لـــــلـــــمـــــبـــــانـــــي الــــــحــــــديــــــثــــــة حـــيـــث الـــــشـــــركـــــة الــــمــــصــــريــــة الـــعـــربـــيـــة كــمــا تــضــم قــائــمــة المشاركين الراقية.الــجــديــدة) وغيرها مــن المناطق الأكــــاديــــمــــيــــة (عــــــــروس الـــقـــاهـــرة مرورا بمناطق أخرى مثل جنوب بمنطقة المستثمرين الجنوبية زهرة اللوتس وحي المستشارين 

قالوا

«صانع السوق» خطوة كبيرة نحو تطوير البورصة... إذا طبق
 دوره أساسي في خلق التوازن في الأزمات وجعل السوق «مؤسسياً» أكثر

 متطلبات ودراسات وخطوات تمهيدية قبل تطبيقه
بدأت الخطوات الفعلية لإنشاء صانع 
للسوق في بورصة الكويت تأخذ جانبا 
من الجدية، بعد اجتماع مدير سوق 
الكويت للأوراق المالية فالح الرقبة 

مع اتحاد الشركات الاستثمارية قبل 
أيام، لمناقشة التفاصيل الفنية بشأن 

هذا الأمر.
ويعتبر صانع السوق، حسب الآراء 
الاقتصادية، «مقياس» قوة جذب 

السوق، و«عامل» خلق الموازنة في 
حالات الرخاء والازمات التي تتعرض 
لها أسواق المال، نظرا لدوره المؤثر 
في الأزمات من ناحية طلبات الشراء، 

وكذلك عروض البيع في حالات 
الازدهار، على الأسهم المعني بها.

وتقول بعض الآراء إن إيجاد دور 
لصانع السوق خلال الفترة المقبلة 

يكرس الاهتمام الكبير من قبل 
الجهات الرقابية على تطوير الادوات 

المالية، وكذلك تنويع مجالات 
الاستثمار في سوق الكويت للأوراق 
المالية، خصوصا أنه مقبل على عملية 
خصخصة تؤدي إلى أن تكون ملكيته 
بيد القطاع الخاص بعد تحريرها من 
الأيادي الحكومية، تماشيا مع خطة 

تطوير السوق بشكل كامل بعد 
تطوير نظام التداول الجديد وإصلاح 

العثرات التي حدثت خلال الفترات 
الأولى من تطبيقه.

ــــــــــــــى قـــــــوانـــــــيـــــــن وأنـــــظـــــمـــــة تحتاج إلى احترافية متكاملة، إن "صـــــانـــــع الـــــســـــوق عــمــلــيــة لــلاســتــثــمــار فــيــصــل الــمــطــوع العضو المنتدب لشركة بيان يقول رئيس مجلس الإدارة  الـــذي نحتاجه لإعـــداد البنية فــــكــــرة صــــانــــع الــــــســــــوق... فــمــا ثـــمـــة أدوات يـــجـــب أن تـــرافـــق لـــهـــا بــشــكــل كـــبـــيـــر، لـــذلـــك فـــإن والـــــمـــــشـــــتـــــقـــــات الــــــتــــــي لا أثـــــر الــــــســــــوق، عــــــدا ســــــوق الآجــــــل، لا تـــمـــلـــك أدوات كــــثــــيــــرة فــي خالد كرم أن بورصة الكويت ويـــعـــتـــقـــد الـــمـــحـــلـــل الـــمـــالـــي إذا تم إقراره.لــلــقــيــام بـــدور صــانــع لــلــســوق، الأمــــــوال الـــلازمـــة والــمــطــلــوبــة الـــقـــدرة عــلــى تــجــهــيــز ووضـــع الشركات الاستثمارية يمتلك قليلا –يعد على الأصابع– من ســـالـــم الـــعـــلـــي فـــأكـــد أن عــــددا في مجموعة الأوراق المالية لـــلـــشـــؤون الـــمـــالـــيـــة والإداريـــــــة أما نائب الرئيس التنفيذي السوق".الــخــارج من خــلال دور صانع الــمــســتــثــمــريــن مـــن الـــداخـــل أو الـــفـــرديـــة، والــعــمــل عــلــى جــذب السلبي للمضاربات السلبية السوق، للابتعاد عن التأثير عـــلـــيـــنـــا إنــــشــــاء دور لــصــنــاع الكويتي مؤسسياً أكثر فيجب "إذا أردنــــا أن يــصــبــح الــســوق "ايـــــفـــــا" صــــالــــح الـــســـلـــمـــي أنـــه الاســتــشــارات المالية الدولية الــــعــــضــــو الــــمــــنــــتــــدب لـــشـــركـــة يــــرى رئـــيـــس مــجــلــس الإدارة بــــــــأدق تـــفـــاصـــيـــلـــهـــا"، بــيــنــمــا رقـــابـــيـــة مــتــعــلــقــة بــهــا وتــهــتــم وإل

للعب فعلا لها؟ وهل الشركات قادرة الـــبـــورصـــة الــكــويــتــيــة تــحــتــاج إيـــجـــاد صــنــاع لــلــســوق؟ وهــل الـــمـــنـــاســـبـــة لـــلـــقـــيـــام بــعــمــلــيــة  المتطلبات  ظروف الازدهار كطرف بائع.الأزمات كطرف مشتر، وكذلك مــشــيــراً إلــى أن دوره بــارز في وبــوجــود الإدارات المحترفة، تهدف لأن تكون سوقا منظما لاعـــــبـــــا رئــــيــــســــيــــا، إذا كـــانـــت الــعــالــم تــعــتــبــر صــانــع الــســوق وشــــــــــدد عـــــلـــــى أن أســــــــواق المختلفة.فيه، في الأوضاع الاقتصادية معينة لخلق حالة من التوازن إضـــافـــيـــة ومــســتــويــات تــــداول يــســاهــمــون فـــي خــلــق ســيــولــة يكون للسوق الكويتي صناع الآن"، مــــــؤكــــــدا ضــــــــــــرورة أن الـــمـــالـــيـــة بــــهــــذا الــــشــــأن حــتــى إدارة ســوق الــكــويــت لـــلأوراق هــيــئــة أســــــواق الــــمــــال ولا مــن إلا أنــه لــم يــرد إليها رد لا من الــســنــوات الــثــمــانــي الماضية، بــــــدور صــــانــــع لـــلـــســـوق خـــلال الـــجـــهـــات الــمــخــتــصــة لــلــقــيــام أكـــــــثـــــــر مــــــــن 3 طــــــلــــــبــــــات إلــــــى وذكــــــر أن "الــــشــــركــــة قــدمــت البورصة الكويتية.الموضوع وأهمية تطبيقه في دراســـــــــــــــــة مـــــخـــــتـــــصـــــرة لـــــهـــــذا لـــلاســـتـــثـــمـــار" قــــامــــت بــــإعــــداد تفاصيلها، مضيفا أن "بيان مـــتـــعـــلـــقـــة بــــهــــا وتــــهــــتــــم بـــــأدق وإلــى قوانين وأنظمة رقابية تحتاج إلى احترافية متكاملة أن صـــــانـــــع الــــــســــــوق عـــمـــلـــيـــة بـــدايـــة، أشــــار الــمــطــوع إلــى هذا الدور؟ على تلبية 

أهم المكونات
فـــي الـــنـــهـــايـــة، مــشــيــرا إلــــى أن الــســوق كــان مــتــأخــرا لكن أتى وزاد ان التفكير في صانع بشكل رئيسي.تداولات السوق والتأثير فيها الأفــــــراد هـــم الــمــتــحــكــمــون فــي مــــؤكــــدا أن الـــخـــطـــأ هــــو جــعــل إلى "تهذيبها" لتكون منطقية، عـــن الــمــضــاربــة، بـــل سيسعى صانع السوق لن يكون بديلا والــتــنــظــيــم أســهــل، مضيفا ان فــي أن تصبح عملية الرقابة صــــحــــي ومــــؤســــســــي يـــســـاهـــم لــــكــــن وضـــــــع الأســـــــــس لـــســـوق صــانــع لــلــســوق فــنــيــة مــعــقــدة، واوضـــــح أن عــمــلــيــة إيــجــاد صانع السوق".أو الــــــخــــــارج، مــــن خــــــلال دور المستثمرين سواء من الداخل الـــفـــرديـــة، والــعــمــل عــلــى جــذب لـــــــلـــــــمـــــــضـــــــاربـــــــات الــــســــلــــبــــيــــة للابتعاد عن التأثير السلبي إنـــشـــاء دور لــصــنــاع الـــســـوق، مـــــؤســـــســـــيـــــا أكـــــــثـــــــر فـــعـــلـــيـــنـــا أن يــصــبــح الـــســـوق الــكــويــتــي وقــــال الــســلــمــي: "إذا أردنــــا صانع السوق.بتطوير أدواته المالية ومنها على الجهات الرقابية أن تقوم الـــجـــديـــد الــــــذي أصـــبـــح لـــزامـــا بـــعـــد تـــطـــويـــر نـــظـــام الــــتــــداول وجود صانع فيها، خصوصا مـــن الأســـــواق الــنــاقــصــة لــعــدم أن البورصة الكويتية تعتبر ناجح فــي العالم، مشيرا إلى الـــمـــكـــونـــات لأي ســـــوق مــالــي أن صــــانــــع الـــــســـــوق مـــــن أهــــم مــــن جـــهـــتـــه، ذكــــــر الــســلــمــي 

الشركات الاستثمارية.وهــــذا جـــزء أســـاســـي مـــن عمل سوق المال وأهمية تطويره، الجهات ذات العلاقة بأهمية الــــســــوق هــــو إيــــمــــان مــــن قــبــل الدور، مضيفا ان خلق صانع تمتلك القدرة على القيام بهذا الـــعـــديـــد مــــن الــــشــــركــــات الــتــي أمـــــــــــوال كـــــثـــــيـــــرة، لــــكــــن هـــنـــاك صـــانـــع لـــلـــســـوق تـــحـــتـــاج إلـــى ولــفــت إلـــى أن عــمــلــيــة خلق المتعلقة بعمله.الـــســـوق والـــتـــفـــاصـــيـــل الــفــنــيــة أيــــام لــلــتــبــاحــث بــشــأن صــانــع الـــشـــركـــات الاســتــثــمــاريــة قــبــل بــــه مــــن خـــــلال دعــــوتــــه اتـــحـــاد الــمــال واهــتــمــامــه بــمــا يتعلق عـــبـــر عــــن فـــهـــمـــه لـــعـــمـــل ســـوق مــديــر الــبــورصــة فــالــح الــرقــبــة 
استعداد ضعيف

الــــقــــدرة عــلــى تــجــهــيــز ووضـــع الشركات الاستثمارية يمتلك –يـــــعـــــد عــــلــــى الأصــــــــابــــــــع– مــن وأكـــد الــعــلــي أن عـــددا قليلا سوق الاوراق المالية.الاستثمارية وكذلك تــداولات تــحــقــيــقــهــا مـــن قــبــل الــشــركــات للسوق هو وجــود أربــاح يتم يشجع الــتــوجــه لخلق صانع حــتــى الآن، مــشــيــراً إلـــى أن ما الـــمـــالـــيـــة الــعــالــمــيــة لـــم تــظــهــر المالية من الخروج من الأزمة لأن الانعكاسات على البيانات السابقة لكنها لم تنجح نظرا الاســــتــــثــــمــــاريــــة فـــــي الاوقــــــــات لــــهــــا الــــكــــثــــيــــر مــــــن الــــشــــركــــات صـــانـــع الـــســـوق عــمــلــيــة ســعــت من جانبه، أفــاد العلي بأن 

لــــمــــال الأبـــــــــرز فـــــي تــــحــــديــــد الـــقـــيـــمـــة مـــؤكـــدا أن هـــذه الـــعـــوامـــل هي الــــحــــرة والـــمـــتـــاحـــة لـــلـــتـــداول، 6 اشــهــر وأيــضــا عــدد الأســهــم بــمــعــدل دوران الــســهــم لــفــتــرة مــتــابــعــا أنـــهـــا مــرتــبــطــة كــذلــك القيمة الرأسمالية لكل شركة، الــســيــولــة فــي الـــســـوق، وكــذلــك المعني، لكنها مرتبطة بنسبة نــــســــبــــة وتـــــنـــــاســـــب بـــالـــســـهـــم مــيــزانــيــة لــصــانــع الــســوق هي واشــار إلــى أن عملية رصد تعتبر ضعيفة نوعا ما.بمعدل 30 مليون دينار يوميا التداولات الحالية التي تتراوح تم إقرارها، مشيرا إلى أن قيمة للقيام بدور صانع للسوق إذا الأمـــــــوال الــــلازمــــة والــمــطــلــوبــة  ا لــــمــــطــــلــــوبــــة أو رأس  السوق.المطلوب للقيام بدور صانع ا
مضاربات 

المضاربين.تــشــهــد مـــضـــاربـــات مـــن أولــئــك وغـــيـــرهـــا مـــن الـــشـــركـــات الــتــي بتصريف أســهــم تلك الشركة لــســهــم (مـــــا) قــــام بــتــجــمــيــع أو وأخرى بأن هناك صانع سوق ما يتم الحديث عنه بين فترة مــشــيــرا إلـــى أنـــه غــيــر صحيح تــــحــــقــــيــــق أربـــــــــــــاح ســـــريـــــعـــــة"، قــــصــــيــــرة أجــــــــل يـــســـتـــهـــدفـــون لــــديــــهــــم أهـــــــــــداف مـــضـــاربـــيـــة حاليا هو مجموعة مضاربين بورصة الكويت، فما هو قائم عـــلـــى أي شــــركــــة مــــدرجــــة فــي "لا يــوجــد الــيــوم صــانــع سوق بــــدوره، شـــدد كـــرم عــلــى أنــه 

العالمية".هـــو مــعــمــول بـــه فـــي الأســـــواق ســعــريــة أو نــســبــا مــئــويــة كما أي حــــــــــدود ســــــــــواء وحـــــــــدات هذا تمهيد لفتح الباب بدون سعر إغلاق آخر جلسة تداول، بـــنـــاء عــلــى نــســبــة مــئــويــة مــن صـــعـــود الـــســـهـــم وانـــخـــفـــاضـــه والــعــرض)، إذ يجب أن يكون تركيبة جدول الأوامر (الطلب صــانــع الــســوق، أولــهــا تغيير قــبــل الــتــفــكــيــر فـــي طــــرح فــكــرة مـــعـــالـــجـــة عـــــدة جــــوانــــب فــنــيــة ويــــــرى أنـــــه "يــــجــــب أن تــتــم بالسوق الكفؤ".وهنا نستطيع تسمية السوق سوق يتسم بسيولة مرتفعة، والــمــضــارب أهــدافــه مــن خلال بــيــنــمــا ســيــحــقــق الــمــســتــثــمــر لاسيما من عمولات الوساطة، الحركة والتداول على الأسهم، ســـيـــحـــقـــق أهـــــــدافـــــــه مــــــن فــــرق واردف ان "صـــانـــع الــســوق السوق والسوق.ضمن اتفاق مسبق بين صانع الــســيــولــة والـــحـــركـــة الــيــومــيــة الــســوق قــادر على توفير تلك ضمان إدارة السوق ان صانع تـــصـــل إلـــــى (الــــصــــفــــر) مــقــابــل إلى اقتطاع تلك الرسوم حتى الـــوســـاطـــة، قـــد تــصــل أحــيــانــا عــلــى خــصــومــات عــلــى رســـوم إدارة الــــســــوق، كـــــأن يــحــصــل مـــــــن الامــــــــتــــــــيــــــــازات مـــــــن قـــبـــل مــــقــــابــــل حــــصــــولــــه عــــلــــى عــــدد ســيــولــة ســائــلــة بــشــكــل يــومــي مــــــن خـــــلالـــــه يــــضــــمــــن تـــوفـــيـــر كــــل أســـــــواق الأســـــهـــــم، والـــــذي أحـــد الــمــصــادر الــرئــيــســيــة في وزاد كــرم أن صانع السوق 

Short Sell، وهذه الـــــــــســـــــــوق، كـــــــالـــــــتـــــــداول عـــلـــى يــجــب أن تـــرافـــق فــكــرة صــانــع بــشــكــل كــبــيــر، فـــإن ثــمــة أدوات والــمــشــتــقــات الــتــي لا أثـــر لها فــي الــســوق، عــدا ســوق الآجــل، الكويت لا تملك أدوات كثيرة واســـــــتـــــــدرك: "لأن بـــورصـــة  المكشوف لا يسمح للمتداولين بإجراء وهامش الحركة لذلك الجدول لأن تـــركـــيـــبـــة جــــــدول الأوامــــــر الأداة لا يمكن توفيرها حاليا، المكشوف  Put كــــمــــا هـــــو خـــيـــار يـــجـــب أن يـــكـــون هـــنـــاك خــيــار كـــمـــا هــــو الــــوضــــع الـــقـــائـــم، إذ يــكــون ســوق الــخــيــارات كاملا إغـــــلاق جــلــســة الـــــتـــــداول، وأن الــــتــــداول لا أن يــتــم ذلــــك بــعــد (الأوبــــــــــشــــــــــن)، خــــــــلال جـــلـــســـة يجب تفعيل ســوق الخيارات وذكــــــــر: "كــــذلــــك أعـــتـــقـــد أنـــه تحقق أهدافهم وتطلعاتهم".عمليات بيع على  قائم اليوم".لا أن تــكــون تــقــلــيــديــة كــمــا هو من خلال التداول الالكتروني يــســمــح بـــتـــداول تــلــك الأدوات الشراء Call القائم حاليا، وأن الــــبــــيــــع 
اتفاقات مع بنوك

بـــنـــوك مــحــلــيــة وعـــالـــمـــيـــة مــن الــســوق أن تــبــرم اتــفــاقــات مع إلــى توفيرها، فــإن على إدارة تقابل السيولة التي سيعمد والـــمـــتـــداولـــيـــن الــمــســتــثــمــريــن الــبــنــوك وشــركــات الاســتــثــمــار أن هــنــاك ســيــولــة مــقــابــلــة من يخرج لنا صانع سوق يضمن وأشــــار كـــرم إلـــى أنـــه "حــتــى 

وأن السوق أصبح كفؤا".متوفرة قــد أصبحت جــاهــزة، تــشــريــعــات وأدوات وســيــولــة أن الـــجـــنـــاح الـــمـــقـــابـــل لــــه مــن في الظهور إلا إذا أطمأن إلى صــانــع الــســوق، الـــذي لا يفكر دفــــــع الــــبــــورصــــة إلــــــى إيـــجـــاد أوجـــه الــقــصــور ســتــســاهــم في أدوات ومــــعــــالــــجــــات لــبــعــض وقــال: "تلك المعطيات، من محفظته الاستثمارية".لم تكن هناك أسهم بالفعل في ولا يــمــكــن لــه بــيــع الأســهــم ما تــغــط ســيــولــتــه تــلــك الــعــمــلــيــة، يــجــري عــمــلــيــات تــــداول مــا لم لا يجب للمستثمر أيا كان أن وإلغاء ما يعرف بـT+1، حيث بين السوق ومحفظة العميل، خــلال ربــط إلكتروني مباشر إذ يجب أن يكون التداول من قــائــمــة فـــي الـــقـــادم مـــن الأيــــام، التي ستحسم جوانب سلبية بــعــض أوجــــه الــخــلــل الــقــائــمــة وبــــيــــن أنـــــه يـــجـــب مــعــالــجــة رهن الأسهم".أي تسهيلات ائتمانية مقابل تــوفــيــر مـــا يــســمــى بــالــمــارجــن بنك أو شركة تمويل بضمان السيولة إلى السوق، كأن يقوم تـــمـــويـــلـــيـــة تــــســــاهــــم فـــــي دفــــع شــأنــهــا ضــمــان تــوفــيــر أدوات 
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